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Predgovor srpskom izdanju

Veliko nam je zadovoljstvo $to je na$ udZbenik preveden na srpski jezik i zahvaljujemo se Dani Popovi¢ koja je
izvela ovaj projekat. Jedan od nasih klju¢nih ciljeva bio je da za studente Sirom Evrope pripremimo jedan
zajednicki skup analiza i ¢injenica. Na$ je osecaj da se tako najbolje gradi razumevanje mehanizama funkcio-
nisanja nasSih privreda, i to ne stoga $to se makroekonomski principi unutar pojedinih zemalja razlikuju, ve¢ stoga
Sto istorija i institucije modifikuju nacin na koji te principe treba interpretirati. Ovo je znacajno pri pokusajima
poboljSanja specifi¢nih politika, kao i u uslovima kada rastu¢a medunarodna integracija zahteva sve vecu
privrednu saradnju.

MoZda ovaj pojedinacni cilj nigde i nije vazniji nego ba$ u Srbiji. Dogadaji iz proSlosti dugo su drzali Srbiju
daleko od ,,zajednicke evropske domovine”, ali se sada proces konvergencije ve¢ moze predvideti. Ovaj proces bice
laksi ukoliko se sve vise ljudi bude medusobno dobro razumelo, a obrazovanje u tom procesu mora imati vazno
mesto. Danasnji studenti su sutra$nji akteri, a nasa je nada da ¢e ovaj udzbednik biti doprinos kona¢nom
uspostavljanju jedinstva i mira u ¢itavoj Evropi.

Majkl Burda i Carls Viplos

Rec prevodioca

Jedan od neostvarenih ciljeva moje generacije bio je da u Srbiju (tada, Jugoslaviju) donesemo sve najbolje $to se u
svetu moZe nadi: od knjiga i principa, pa sve do Zivotnog standarda i modnih novotarija... Tek u toj konkurenciji,
bio je izazov pobediti. Ovaj prevod je moj doprinos naSem nekadaSnjem cilju.

Svi koji su ucestvovali u pripremi ove knjige uradili su vie nego $to im je bio zadatak. Cesto su i sami uzimali
ulogu prevodioca i davali mi brojne dobre predloge. Zbog toga je ovaj prevod bolji nego $to bi inace bio.

Danica Popovi¢



Predgovor treCem izdanju

Mnogo se stvari dogodilo od kada se pojavilo drugo izda-
nje. Sto je najvaznije, evro je postao zvani¢na evropska
valuta. Drugo, u mnogim zemljama Evrope nezaposle-
nost je smanjena, ponegde ¢ak na spektakularan nacin.
Trece, makroekonomska nauka jeste napredovala, prosi-
rujuci i produbljujuci nasa znanja o funkcionisanju pri-
vrede. Konacno, pojavilo se nekoliko novih udZbenika
sa medunarodnim pregledom poput naseg. Uz prijatelj-
ske komentare i sugestije koje smo dobijali kako od kole-
ga tako i od studenata, ova zdrava doza kritike i
konkurencije udvostrucila je naSe napore da poboljSamo
ponudu sa ove strane Atlantika. A rezultat? Rezultat je
novi udzbenik koji je zadrzao najbolja svojstva iz svog
drugog izdanja, ali uz veliki broj inovacija: osam pogla-
vlja je ili sasvim nanovno napisano ili je temeljno prera-
deno, dok su mnoga druga poglavlja podvrgnuta
temeljnoj kritickoj reviziji.

Stigao je evro

Prirodno je ocekivati da jedan evropski udzbenik u cen-
tar istraZivanja stavi evro sa svim njegovim manifestaci-
jama, a mi smo upravo to i uc¢inili! Ovaj klju¢ni korak u
procesu Sirenja i produbljenja veze medu evropskim ze-
mljama inspirisao nas je na to da tekst na mnogim me-
stima sasvim izmenimo, kao i na to da izvi§imo mnoge
sitne korekcije:

¢ Poglavlje o monetarnoj politici (Poglavlje 9) u potpu-
nosti je preradeno. U njemu se sada prikazuju ciljevi i
procedure koje koristi Evropska centralna banka, ne
zaboravljaju¢i pritom na staru dobru damu iz ulice
Trednidl (Threadneedle Street, misli se naravno na bri-
tansku centralnu banku, Bank of England), koja se
podmladila i deluje kao da prozivljava neku novu in-
karnaciju.

¢ U ranijim izdanjima devizni kurs smo izraZavali evrop-
skom konvencijom (kao Sto se radi na kontintentu,
npt. tako $to bi se u Nemackoj reklo koliko se nemackih
maraka dobija za 1 dolar), dok se u Velikoj Britaniji ko-
ristila britanska konvencija (npr, u Britaniji se navodi
koliko dolara se dobija za 1 funtu). Kao i u mnogim for-
malnim ekonomskim tekstovima mi smo Koristili
evropsku konvenciju, uz izvesnu nelagodnost, doduse.

Sada, kada vec svi za evro koriste britansku konvenciju,
izazov prelaska bio je preveliki, te se sada i funta i evro
izraZavaju istom konvencijom. Nadalje,sada moZemo
da uZivamo u toj prednosti $to se apresijacija izraZava
yrastom” kursa, umesto padom, $to je pri evropskoj
konvenciji bio slucaj. TroSkovi usvajanja ove izmene le-
Ze u tome $to ¢e veéina nas koji smo se navikli na staru
konvenciju — a usput na to navikli i svoje studente —
morati da se prilagodi ovoj promeni. Najpre e to svaka-
ko biti neprijatno; veoma nalik nekoj staroj dami koja
ne moze da izade na kraj sa evrima, stariji nastavnici
morace da se prilagode, no Sto pre, to bolje.

e Poglavlje 21 iz drugog izdanja, gde smo analizirali fiksni
devizni kurs u Evropi i Evropski monetarni sistem, izba-
¢eno je. Kljucne osobine Evropske monetarne unije pri-
kazujemo u Poglavlju 20, gde se bavimo globalnom
konstrukcijom medunarodnog monetarnog sistema.

Nova znanja

Novi dogadaji i nova istraZivanja neprestano dovode do
preoblikovanja naSeg polja istrazivanja, dok se nastavni-
ci moraju neprestano prilagodavati. Trece izdanje odra-
Zava mnoge od ovih promena i pruZa nastavnicima
jedan savremeni pristup makroekonomiji i klju¢nim
trendovima u Evropi.

Uspeh koji je nekoliko zemalja postiglo u obaranju
stope nezaposlenosti pravi je blagoslov koji ekonomisti-
ma pruza izoStreno razumevanje funkcionisanja trziSta
rada. Neke su se ideje pokazale pogre$nim, dok su druge
dobile potvrdu. Nase poglavlje o trZi$tu rada, sada Pogla-
vlje 4, dobro je izdrzalo test. Dok je sama struktura osta-
la ista, mnogi detalji i podaci su osavremenjeni vaznim
novim primerima.

e Poglavlje 17, o ekonomici ponude u potpunosti je pre-
radeno. Ono je sada usredsredeno na principe na koji-
ma se zasniva ekonomska politika, dajuci pregled
trziSnih promasaja koji su predstavljali osnovu za uvo-
denje drzavne intervencije. UkljuCene su mnoge ideje
iz domena politicke ekonomije, razvijene tokom pro-
tekle decenije, a takode su dodati novi podaci o uspe-
hu reformi trZiSta rada u zemljama poput Danske,
Holandije i Spanije.



» Uveli smo novo poglavlje (Poglavlje 18) koje Ce se ba-
viti ,novom ekonomijom” i mnogim aspektima teori-
je endogenog rasta za koje mnogi sledbenici misle da
ranije nije zauzimalo dovoljno prostora.

e Poglavlje 19, koje se bavi finansijskim trziStem i po-
sebno deviznim trZiStem, predstavlja spoj dva pogla-
vlja iz prethodnog izdanja, dok se institucionalnim
detaljima poklanja manja paznja. Ovo bi studentima
trebalo da pomogne da nadu zajednicka svojstva na
domacem finansijskom i na deviznom trZistu, a tako i
da bolje uoce veze koje postoje izmedu ova dva trzista.

e U okviru Poglavlja 20 sada povezujemo analizu Evrop-
ske monetarne unije sa debatom o konstruisanju no-
vog medunarodnog monetarnog sistema, ponovo
povezujud¢i materijal koji se ranije prostirao na dva po-
glavlja. Ovde nam je cilj bio da fokusiramo izlaganja.

Poboljsanja

Tokom godina, mnogi korisnici ovog udzbenika Makroe-
konomija: evropski udzbenik izrazavali su nezadovoljstvo
dvama poglavljima. Nemoguce da su pogresili, mislili
smo, te smo iskoristili ovo izdanje da ponudimo verziju
za koju mislimo da predstavlja veliko poboljSanje.

* Poglavlje 3, o privrednom rastu, inicijalno je bilo struk-
turirano tako da prati Solouljevu dekompoziciju stope
rasta. Nova verzija koncipirana je tako da navodi stu-
denta da sistematski razmislja o rastu: zasto privrede iz-
gleda mogu beskonac¢no da rastu? U Poglavlje se zatim
uvodi proizvodna funkcija, dodajuéi jedan po jedan
proizvodni faktor, zakljucuju¢i da njihovim dodava-
njem ne iscrpljujemo objadnjenje o rastu BDP per capi-
ta. Onda uvodimo egzogene tehnoloSke promene i
pokazujemo da one vrSe posao. Zakljucak se daje uz
kratku prezentaciju teorije endogenog rasta, koju kasni-
je detaljnije razvijamo u Poglavlju 18. Tako, ovo pogla-
vlje u osnovi je novo i trebalo bi da je znacajno lakse za
razumevanje nego ranije.

e Poglavlje 12, o inflaciji, ranije se zasnivalo na Filipso-
voj krivoj, koja je, u potrazi za adekvatnim teorijskim
objaSnjenjem, predstavljala klju¢ni empirijski dokaz.
Sada smo stvari okrenuli na drugu stranu. Najpre raz-
vijamo teoriju zidanja cena. Tek nakon toga pristupa-
mo analizi Filipsove krive, paZljivo iduéi od nivoa cena
do inflacije.Trebalo bi da je ovaj nacin laksi kako za
predavanje, tako i za studiranje.

Podaci, primeri i vezhe

Vecina tabela i slika je inovirana, dajuci tako nastavnici-
ma mogucénost da studentima predoce najnovije podat-
ke. Mnogi stari primeri zamenjeni su novim i odnose se
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na nove skorije dogadaje koji su poznati i novim genera-
cijama studenata. Knjiga se odnosi na poslednjih neko-
liko godina, ne na prethodne decenije.

Vedina vezbi zamenjena je novim primerima. Na kra-
ju knjige dajemo odgovore na pitanja pod parnim bro-
jem, dok detaljne odgovore na neparna pitanja dajemo
na vebsajtu. Ideja je bila da podstaknemo citaoce da ve-
Zbaju sami, tako Sto ¢emo povecati troSak dolaska do re-
Senja. Prva — mala — prepreka je u tome da se nadu
odgovori na kraju knjige, a druga je da se ode na vebsajt.

Struktura knjige, duzina i nivo

Malo je promenjen i redosled poglavlja. Zadrzali smo lo-
giku iz prvog izdanja, koja se uostalom koristi u svim
glavnim udZbenicima: pocinjemo sa dugim rokom, sa
realnim sektorom, a onda prelazimo na kratak rok, na
nominalni aspekt, da bi na kraju imali integralni aspekt.
U treCem izdanju ovu logiku izvodimo i korak dalje, po-
lazeci ne od intertemporalnog ogranicenja i traZnje, ve¢
od analize rasta i trZiSta rada. Tako najpre dajemo kom-
pletno objaSnjenje agregatne ponude, pa tek onda prela-
zimo na agregatnu traznju. Kao rezultat knjiga je bolje
usmerena, a razvoj samih tema je ,linearizovan”.

Svaka pojedina recenica ove knjige je preradena, u ci-
lju konzistentnosti i lakocCe Citanja. Nema stranice koja
nije preokrenuta. Brojne tabele, slike i okviri koji su zatr-
pali tekst, uklonjene su. Isto smo se tako mucili sa pita-
njem $ta da uradimo sa matematickim dodacima. Neki
su nam nastavnici govorili da njihovi studenti od toga
nikakve koristi nemaju. Drugi su smatrali da u njima le-
Zi prava snaga naSeg udzbenika: ,meka” prezentacija u
tekstu, a formalni prikaz na kraju svakog izazovnijeg po-
glavlja. Konacno, veéinu dodataka smo zadrzali, uz ar-
gumentaciju da,ako nekome bude od pomoc¢i, onda im
tu zaista i jeste mesto. Sve u svemu, tekst je kraci, ali gu-
bitaka na sadrZaju nema.

Mucili smo se i oko nivoa prezentacije. Nasi najveci
konkurenti slede laksi pristup, gurajuci pod tepih teze
delove. Vec¢ina nasih sledbenika insistirala je na tome da
zadrzimo svoju , trZiSnu nisu”, te smo tako i ucinili. Isto-
vremeno, detaljno smo proucili svaku teSkocu i, gde god
je to bilo moguce uciniti bez gubitka na rigoroznosti i
obuhvatnosti, trudili smo se da olakSamo tekst 5to je vi-
$e moguce.

Vebsaijt

Konac¢no, ali svakako ne i najmanje vazno, sa nama je
hrabri novi svet Interneta. Studenti sa Interneta uce ko-
liko i iz udzbenika, ako ne i viSe. Ovo izdanje u potpuno-
sti koristi pruzenu tehnolo$ku prednost. Na$ izdavac,
Oxford University Press, instalirao je vebsajt posvecen
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upravo ovom udZbeniku: http://www.oup.com/uk/bw3/.
Ovaj vebsajt ima tri klju¢ne osobine:

e Tzuzetno dobar prateéi materijal koji je razvio profesor
Irwin Collier (Free University Berlin). Tu su slajdovi u
PowerPointu, koji su namenjeni kako nastavnicima,
tako i studentima koji Zele da prate kurs sa istih crteza
koje vide na ¢asovima.

ReSenja neparnih pitanja prezentirana su veoma de-
taljno, kao i sav onaj teZi materijal koji smo uklonili iz
teksta. Namera nam je da nove podatke i nove prime-
re stavljamo na sajt. Takode nameravamo da dodaje-
mo nove zadatke sa reSenjima.

» Takode Ce se razvijati i korisnicki kutak, u nadi da ce
nam se pridruziti studenti i nastavnici, te da ¢emo
ovaj vebsajt zajedno oziveti. O¢ekujemo nove ideje,
komentare, sugestije, veZbe, ispitne zadatke, itd.

Sadrzaj

Osam bojom obeleZenih poglavlja ili su kompletno pre-
radena ili su potpuno nova.

. Sta je makroekonomija?
. Nacionalni racuni

. Privredni rast

. Trziste rada i nezaposlenost
. BudZetska ogranicenja

. Privatna traznja

. Realni devizni kurs

. TraZnja za novcem

. Ponuda novca

. Opsta ravnoteza

. IS-LM (Mandel-Fleming)

Inflacija

. Agregatna ponuda i agregatna traZnja
. Privredni ciklusi

. Fiskalna politika

. Politika upravljanja traZznjom

Ekonomika ponude
Privredni rast: teorija i politika

Finansijsko trziste i makroekonomija

Konstrukcija medunarodnog monetarnog sistema



Zahvalnost uz drugo i trece izdanje
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svoje vreme odvojili da bi nam izneli svoje miSljenje.
Mada nismo uvek usvojili sve primedbe, uvek smo ih sa-
slusali veoma pazljivo.

Najvece izmene preduzete su nakon opSirne razmene
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